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Company Background 

1. ใหบ้รกิำรอนิเทอรเ์น็ตควำมเรว็สงูผำ่นระบบโครงขำ่ยใยแกว้น ำแสง (Fiber optic) ในพืน้ทีจ่งัหวดันครรำชสมีำ 
เชยีงใหม ่ขอนแก่น กรุงเทพฯและปรมิณฑล ภำยใตแ้บรนด ์"SINET" 

2. ใหบ้รกิำรออกแบบ พฒันำ และแปรรปูสิง่พมิพม์กีำว ส ำหรบัลกูคำ้อุตสำหกรรมเครือ่งใชไ้ฟฟ้ำและอเิลก็ทรอนิกส ์ดว้ย
กำรจดัหำและพฒันำวตัถุดบิ และออกแบบกระบวนกำรผลติใหผ้ลติภณัฑม์คีุณสมบตัเิฉพำะตรงตำมควำมตอ้งกำรของ
ลกูคำ้ 

3. ใหบ้รกิำรเทคโนโลยสีำรสนเทศแบบครบวงจรทัง้กำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์ฮำรด์แวร ์กำรพฒันำซอฟทแ์วร ์และกำร
ใหบ้รกิำรบ ำรุงรกัษำทัว่ประเทศ 

4. จ ำหน่ำยอุปกรณ์คอมพวิเตอร ์เช่น คอมพวิเตอรต์ัง้โต๊ะ โน้ตบุค้ พริน้เตอร ์และอุปกรณ์อื่นๆ ในลกัษณะขำยเป็น
โครงกำรใหญ่ ใหแ้ก ่หน่วยงำนรฐับำล และ บรษิทัเอกชนขนำดใหญ่ ในประเทศมำเลเซยี 

 

Key Development of Company 

1999 จดัตัง้บรษิทัและเริม่ธรุกจิใหบ้รกิำรเทคโนโลยสีำรสนเทศแบบครบวงจร 
2007 น ำหุน้เขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (mai) 
2008 เริม่ธรุกจิผลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑเ์ลเบล 
2009 ลงทุนในบรษิทัยอ่ยในมำเลเซยี ส ำหรบัธุรกจิขำยสง่คอมพวิเตอรใ์นมำเลเซยี 
2013 เริม่ธรุกจิใหบ้รกิำรอนิเทอรเ์น็ตควำมเรว็สงูในจงัหวดัเชยีงใหมแ่ละนครรำชสมีำ 
2015 เริม่ใหบ้รกิำรอนิเทอรเ์น็ตในจงัหวดัขอนแกน่ และกรุงเทพฯและปรมิณฑล 
 

Revenue Breakdown                                                                                      (หน่วย: ลำ้นบำท) 

โครงสร้ำงรำยได้แยก
ตำมประเภทธุรกิจ 

3M/2016 % 3M/2015 % 2015 % 2014 % 

ธุรกจิไอท ี 23.00 8.00 85.00 21.00 233.00 17.00 274.00 21.00 

ธุรกจิเลเบล 38.00 14.00 32.00 8.00 161.00 12.00 114.00 9.00 

ธุรกจิบรอดแบนด์
อนิเทอรเ์น็ต 

31.00 11.00 9.00 2.00 64.00 5.00 18.00 1.00 

ธุรกจิขำยสง่อุปกรณ์
คอมพวิเตอรใ์นมำเลเซยี 

181.00 66.00 275.00 69.00 933.00 67.00 898.00 69.00 

รำยได้รวม 273.00 100.00 401.00 100.00 1,391.00 100.00 1,304.00 100.00 
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Stock Data 

  (27/06/2016)   
   YTD 2015 2014 

Paid-up (MB.) 395.74 394.14 371.13 
Listed share (M.) 395.74 394.14 371.13 
Par (B.)     1.00 1.00 1.00 
Market Cap (MB.) 1,155.57 

1,155.57  
1111,155.00 

1,521.38 1,707.21 
Price (B./share)     2.92 3.86 4.60 
EPS (B.)    (0.05) (0.21) (0.16) 
 
Statistics (27/06/16) 

 P/E P/BV Div.Yield 
SIMAT (x) N/A 1.81 N/A 
Industry Group – mai (x) N/A 1.72 0.73 
Industry Group – SET (x) 15.05 3.01 6.62 
mai (x) 61.32 3.15 1.62 
SET (x) 21.64 1.83 3.34 
 
Recent Research 

- Maybank Kimeng (28/03/13) 
 

 
CG Report Score 

 

 

 

THSI  List 

 

    -    - 
 
Shareholder Structure  (15/03/16) 
 

Shareholder จ ำนวนหุ้น (M.) % 
กลุม่คุณทองค ำ มำนะศลิปพนัธ์ 
 

    89.83 22.79 
Grand-flo Berhad     71.90 18.24 
คณุณฐัพฒัน์ รงัสรรค์    17.11   4.34 
รำยย่อย   215.30 54.63 
 
Financial Ratios 

  3M/2016 3M/2015 2015 2014 
ROE (%) (12.13) (10.14) (12.47) (8.92) 
ROA (%)  (2.69) (2.80) (2.69) (2.37) 
D/E (X)        1.02       0.98     1.04    1.04 
GP Margin (%)     13.62       9.08     11.40 11.47 
EBIT Margin (%)  (4.57) (3.28)         (2.59) (2.24) 
NP Margin (%) (7.20)         (5.52) (5.73) (4.14) 
   
Capital Structure                                                                                               

(MB) 

 

 3M/2016 3M/2015 2015 2014 
Current Liabilities 487.69 459.71 508.87 476.93 
Non-Current Liabilities    163.84      171.24 169.71 179.31 
Shareholders’ Equity    636.93      642.88  654.74 633.78 
 
Operating Revenue 
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Business Plan 

1. ธุรกิจบรอดแบนด์อินเทอร์เน็ต ซึ่งตลำดมแีนวโน้มกำรเตบิโตดแีละตลำดมขีนำดใหญ่ บรษิัทฯจงึมุ่งเน้นขยำย
โครงข่ำยให้คอบคลุมพื้นที่เป้ำหมำยในต่ำงจงัหวดัได้แก่ เชียงใหม่ นครรำชสมีำ และขอนแก่น และขยำยกำร
ใหบ้รกิำรในอำคำรสงูในเขตกรุงเทพฯและปรมิณฑลใหไ้ด ้500 อำคำรภำยในปี 2559 

2. ธุรกจิเลเบล ซึง่มแีนวโน้มกำรเตบิโตสูงต่อเนื่องทุกปี บรษิทัฯจงึมแีผนทีจ่ะน ำบรษิทัย่อยไดแ้ก่บรษิทั ไซแมท เล
เบล เขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ภำยในระยะเวลำ 2 ปี 

3. ธุรกจิไอทขีองบรษิัทใหญ่ บรษิทัย่อยในมำเลเซยีและบรษิทัร่วมในเวยีดนำม มแีนวโน้มกำรเตบิโตชะลอตวั โดย
บรษิทัฯมแีผนธุรกจิดงันี้ 
 ปรบัลดขนำดธุรกิจโดยทยอยลดจ ำนวนพนักงำนที่ให้บรกิำรซ่อมบ ำรุงในส่วนงำนที่ต่ำงจงัหวดัรวมถึง 
outsource ตัง้แตช่่วงปลำยไตรมำสที ่4 ปี 2558 เป็นตน้มำ เพือ่ลดตน้ทุนคงที ่ 
 บรษิัทฯมแีผนที่จะขำยธุรกิจฮำร์ดแวร์ของบรษิัทร่วมและบรษิัทย่อยในประเทศเวียดนำมและประเทศ
มำเลเซยีซึง่บรษิทัฯถอืหุน้อยูร่อ้ยละ 40 และรอ้ยละ 60 ตำมล ำดบั โดยคำดว่ำจะขำยธุรกจิดงักล่ำวใหแ้ลว้เสรจ็
ภำยใน 2 ปี เพือ่น ำเงนิทุนทีไ่ดจ้ำกกำรขำยธุรกจิมำขยำยกำรลงทุนในธุรกจิบรอดแบนดซ์ึง่ถอืเป็นธุรกจิหลกัทีม่ ี
แนวโน้มกำรเตบิโตทีด่ ี
 มุง่เน้นท ำธุรกจิซอฟทแ์วร ์ไดแ้ก่ซอฟทแ์วรบ์รหิำรจดักำรโลจสิตกิส์ ภำยใตแ้บรนด์ “SKY FROG” ซึง่เป็น 
Cloud Solution ซึง่ก ำลงัเตบิโตด ีโดยธุรกจิซอฟทแ์วรน์ี้ไดถ้งึจุดคุม้ทุนในไตรมำสที ่1 ปี 2559 แลว้และจะเริม่มี
ก ำไรในไตรมำส 2 นี้เป็นตน้ไป  
 มุ่งเน้นกำรประมูลโครงกำรไอทกีบัภำครฐัและบรษิัทเอกชนขนำดใหญ่ ผ่ำนทำงกำรร่วมทุนกบัคู่คำ้ โดย
เป็นงำนโครงกำรทีต่อ้งใชค้วำมเชีย่วชำญเฉพำะทำง เช่น กำร implement ระบบ ERP เป็นตน้ 

 

Investment Highlight  

 ภำยในไตรมำสที ่4 ของปี 2559 นี้ บรษิทัฯคำดวำ่ธุรกจิบรอดแบนดอ์นิเทอรเ์น็ตจะถงึจุดคุม้ทุน และจะเริม่
มกี ำไรในไตรมำสที ่1 ปี 2560 เป็นตน้ไป 
 

Risk Factors 

ปัจจยัเสีย่งของธุรกจิและกำรป้องกนัควำมเสีย่งทีส่ ำคญั ดงันี้ 
 ควำมเสีย่งจำกกำรแขง่ขนั ธุรกจิกำรใหบ้รกิำรบรอดแบนดอ์นิเทอรเ์น็ตผำ่นโครงข่ำยใยแก้วน ำแสง ปัจจุบนัมี

กำรแข่งขนัสูงขึ้น เนื่องจำกคู่แข่งมกีำรลงทุนโครงข่ำยใยแก้วน ำแสงเพิม่ขึ้นมำกในหลำยพื้นที ่โดยเฉพำะ
บรษิทัโทรคมนำคมขนำดใหญ่ทีใ่หบ้รกิำรทัง้อนิเทอรเ์น็ตแบบเคลือ่นที ่(Mobile broadband) และอนิเทอรเ์น็ต
แบบประจ ำที ่(Fixed broadband) ซึง่มกีำรท ำกำรตลำดในรปูแบบของกำรลดรำคำโดยพ่วงอนิเทอร์เน็ตแบบ
เคลื่อนที่และแบบประจ ำที่เข้ำด้วยกนั บรษิัทฯได้มุ่งเน้นในกำรปรบัปรุงและรกัษำคุณภำพของสญัญำณ
อนิเทอรเ์น็ตและกำรใหบ้รกิำรตดิตัง้และบรกิำรหลงักำรขำย ซึง่ถอืเป็นหวัใจหลกัของธุรกจิ และวำงต ำแหน่ง
ทำงกำรตลำดโดยไม่ได้มุ่งเน้นกำรท ำกำรตลำดโดยกำรให้บรกิำรอินเทอร์เน็ตในรำคำถูก แต่ต้องกำรเน้น
คุณภำพของสญัญำณอนิเทอรเ์น็ตทีด่ ีในรำคำทีไ่มส่งูเกนิไป 

 ควำมเสี่ยงด้ำนสภำพคล่องและกำรจดัหำเงนิทุน เนื่องจำกธุรกิจให้บรกิำรบรอดแบนด์อินเทอร์เน็ตผ่ำน
โครงข่ำยใยแก้วน ำแสง เป็นธุรกิจที่ต้องใช้เงนิลงทุนสูงทัง้กำรขยำยโครงข่ำยและกำรลงทุนตดิตัง้อุปกรณ์
ใหก้บัลกูคำ้รำยใหมทุ่กรำย ซึง่ระยะเวลำคนืทุนของลกูคำ้แต่ละรำยเฉลีย่ประมำณ 12 – 14 เดอืน หำกในแต่
ละเดอืนมยีอดลกูคำ้ตดิตัง้เขำ้มำเป็นจ ำนวนมำก อำจท ำใหบ้รษิทัฯประสบปัญหำดำ้นสภำพคลอ่ง โดยบรษิทัฯ
มแีผนกำรกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิใน 2 รปูแบบ 

- กู้ยมืผ่ำนทำงบรษิทัลสีซิง่ ส ำหรบักำรลงทุนในอุปกรณ์ทีต่อ้งตดิตัง้ตำมบ้ำนลูกคำ้ ไดแ้ก่ อุปกรณ์รบั
สญัญำณปลำยทำง (Optical Network Unit) และอุปกรณ์เรำ้ทเ์ตอร ์(Router) 

- กู้ยืมผ่ำนสถำบันกำรเงนิ  ส ำหรบักำรลงทุนในส่วนของกำรลำกสำยไฟเบอร์เข้ำบ้ำนลูกค้ำทัง้ค่ำ
อุปกรณ์และคำ่แรง 

 
 
 
 
 

 

 

Company Structure  
 

 
 
 
Branch portion by Geographic 

 
ธุรกจิบรอดแบนดอ์นิเทอรเ์น็ต 

 
 
 

Company Product   
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